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COMUNE DI MEDUNA DI LIVENZA

PROVINCIA TREVISO

Verbale di Deliberazione del Consiglio Comunale

Oggetto:

'ASCO HOLDING S.P.A. AUTORIZZAZIONE ALL'APPROVAZIONE DEI PUNTI 4 E 5
DELL'ASSEMBLEA SOCI PUBBLICI CONVOCATA PER IL 10 NOVEMBRE 2022 IN PRIMA
CONVOCAZIONE E 11 NOVEMBRE IN SECONDA CONVOCAZIONE E DELL'ASSEMBLEA
ORDINARIA DEI SOCI CONVOCATA PER IL 16 NOVEMBRE 2022 IN PRIMA CONVOCAZIONE E
17 NOVEMBRE IN SECONDA CONVOCAZIONE.

L'anno duemilaventidue, addi nove di novembre alle ore 18.04 nella sala delle adunanze, per .
determinazione del Sindaco, con inviti diramati in tempo utile, si & riunito il Consiglio Comunale:

Eseguito I'appello, risultano:

N. . .| Pres Ass. N. Pres. '| Ass.
Cognome e Nome L Cognome e Nome

1 | PITTON ARNALDO 7
STEFANO X COLLEDAN CHIARA - X

2 | ZAMUNER LUIGI X 8 | CIGAGNA FILIPPO X

3 | DONADELLO GIOVANNA X 9 | RUSALEN MARZIA X

4 | DAL ZIN ALBAROSA X 0 | BASSO TATIANA X

5 | MORETTO TAMARA X BOFFO ROSSELLA X

- © | PoLESEL PAOLA X 9 2

Assiste alla seduta il sig. GIULIANI PIERANTONIO, Segretario del Comune.
Il Sig. PITTON ARNALDO STEFANO, nella sua qualita di Sindaco, assume la presidenza e,
riconosciuta legale I'adunanza, dichiara aperta la seduta.

REFERTO DI PUBBLICAZIONE E COMUNICAZIONE Al CAPIGRUPPO CONSILIARI

N° registro atti pubblicati ‘
Si certifica che copia del presente verbale viene, afflssa all'albo comunale per la pubblicazione per
quindici giorni consecutivi dal

Addi , m :
: s i /

{7 | IL SEGRETARIO COMUNAY.
o "GIULIANI  PIERANTOMO. -
; <A " : P [LL,‘Z-/ M"‘;‘ ;



Il Sindaco, alle ore 18.'04, chiede al Segretario Comunale di procedere all’appello.

Il Segretario, svolta I'incombenza e dato atto del quorum costitutivo defl’organo, invita il Sindaco a
proseguire con i lavori.

Il Sindaco, data lettura del punto n. 1 all’ordine del giorno, cede la parola al Segretario Comunale
per lillustrazione del punto.

Il Segretario fa presente che é stata ricevuta la convocazione del Presidente del Consiglio di
Amministrazione di Asco Holding all’Assemblea dei Soci Pubblici e all’Assemblea dei Soci, nelle date .
che sono state indicate dal Sindaco durante la lettura del primo punto all'ordine del giorno; per i
punti 4 e 5 della convocazione, fa presente il Segretario, é necessario che il Consiglio Comunale, ai
sensi del Testo Unico delle partecipate o Decreto Madia, dia indicazione di voto Sindaco che
rappresenta l'ente in Assemblea. .

Nel merito, il Segretario fa presente che il CDA chiede, motivandolo attraverso una relazione, di
essere gutorizzato ad acquistare delle azioni della controllata quotata in borsa Ascopiave (che
garantisce i cospicui dividendi con la vendita del gas) fino ad un determinato importo (41 milioni di
Euro) e periodo (18 mesi). Il Segretario segnala che questa operazione potra conseguire un
semplice consolidamento della partecipazione Asco Holding. in Ascopiave oppure essere
strumentale ad ulteriori azioni strategiche di cui, essendo tali, non & dato avere ulteriori elementi.
L'ufteriore autorizzazione richiesta dal CDA, continua il Segretario, & volta invece ad acquistare
azioni proprie di Asco Holding messe in vendita da eventuali comuni che decidano di non far piu
parte della societa, esercitando il diritto di prelazione previsto statutariamente; questa operazione,
sottolinea il Segretario, serve ad evitare che il socio privato Plavisgas, facendo i propri interessi, si
scontri con quelli dei comuni, come avvenuto in recente passato con un contenzioso giunto perfino
innanzi al Consiglio di Stato, organo massimo della giustizia amministrativa che, con la sentenza
578/2019, ha indotto Asco Holding alla modifica statutaria con la previsione di una mini assemblea
dei soli soci pubblici per esercitare effettivamente il controllo pubblico sulla societa, evitando la c.d.
pulviscolarizzazione tipica di tante partecipazioni di minor entita.

Il Segretario fa presente che, con questa approvazione, il Sindaco potra gia esprimersi in entrambe
le assemblee (soci pubblici e ordinaria dei soci) anche delegando un collega di altro comune.

Al termine della lettura, il Sindaco dichiara aperta la discussione.

Attesa la mancanza di osservazioni, il Sindaco dichiara chiusa lg discussione e pone in votazione il
punto all'ordine del giorno.

Con la seguente votazione espressa ai sensi di legge: astenuti (0), favorevoli (9), contrari (0)

IL CONSIGLIO COMUNALE
Richiamate _

* |a convocazione per I"’Assemblea dei Soci Pubblici di Asco Holding s.p.a. da parte del Presidente del
Consiglio di Amministrazione in prima convocazione il giornd 10 novembre 2022 alle ore 16.00 e in
seconda convocazione il giorno 11 novembre 2022 alle ore 16.00, acquisita a protocollo in data
12.10.2022 con il n. 7536;

e |a cohvocazione per I'As_semblea Ordinaria dei Soci di Asco Holding s.p.a. da parte del Presidente
del Consiglio di Amministrazione in prima convocazione il giorno 16 novembre alle ore 16.00 e in

v



seconda convocazione il giorno 17 novembre 2022 alle ore 16.00, acquisita a protocollo in data
12.10.2022 con il n. 7535 '

Preso atto del medesimo ordine del giorno di entrambe le assemblee €, in particolare, dei punti
e 4. “"Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave s.p.a. ai sensi defl’art. 20 dello
Statuto; deliberazioni inerenti e conseg[zentr’” - _ ' ' }
e 5. "Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Asco Holding s.p.a. ai sensi dell’art. 20 dello
Statuto e degli art. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni.inerenti e conseguenti”.

Letta la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione acquisita a protocollo con il n. 7600
del 14.10.2022 circa i punti 4 e 5 all’'ordine del giorno.

Rilevato che, in sintesi, il Consiglio di Amministrazione richiede, per un periodo limitato
individuato nella data di approvazione del prossimo bilancio, se precedente, o in 18 mesi dalla
data dell’assemblea dei soci in questione:

"o al punto 4 dell’ordine del giorno, I'autorizzazione ad acquistare fino al 5% del capitale sociale della
controllata Ascopiave s.p.a. con un esborso massimo di € 41.000.000 per poi disporre delle azioni
acquistate con la fissazione di un corrispettivo che non potra mai essere inferiore del 20%, rispetto
al prezzo di riferimento registrato nell’ultima seduta di borsa’ precedente al momento di
alienazione della partecipazione;

e al punto 5 dellordine del giorno, I'autorizzazione ad acquistare azioni proprie per finalita di
investimento nei limiti degli utili distribuibili (€ 19.130.720) e delle riserve disponibili (€ 54.243.431)
risultanti dall’ultimo bilancio regolarmente approvato e, comunque, nel limite del 20% del capitale

~ sociale di Asco Holding, calcolato senza tener conto delle azioni gia proprie della societa.

Condiviso quanto rappresentato nella relazione del Consiglio di amministrazione e, in particolare,
le finalita dell’operazione che si richiamano anche come motivazione analitica del presente atto ai
sensi del combinato disposto dell’art. 3 comma 3 della L. 241/90 e dell’art.5 comma 1 del D.Igs.
175/2016.

Richiamato lo Statuto de[la societa Asco Holding s.p.a. approvato dall’Assemblea Straordinaria in
data 11 novembre 2019 ¢, in partlcolare,

o [art. 20 che prevede la necessaria autorizzazione dell’Assemblea ordinaria al Consiglio di
amministrazione per le operazioni di acquisizioni o sottoscrizioni di azioni o di altre partecipazioni
sociali nonché per i trasferimenti di azioni o di altre partecipazioni sociali detenute in societa
controllate dalla Societ3, ai sensi dell’art. 2359 c.c. comma 1 n. 1.c.c.;

o |'art. 21 “Assemblea dei soci pubblici” che, quale forma rafforzata di controllo dell’azionariato
pubblico, disciplina, in esecuzione della pronuncia del Consiglio di Statoe n. 578/2019, la
convocazione di un’Assemblea dei soli Soci Pubblici almeno 5 giorni prima dell’Assemblea dei Soci,
al fine di far convergere in un’unica e omogenea direzione la volonta dell’azionariato pubblico,
anche individuando uno o pil soggetti fra gli altri comuni soci cui assegnare la delega per
partecipare all’Assemblea dei Saoci.

Richiamato il D.lgs. 175/2016 “Testo Unico in materia di societd a partecipazione pubblica” (abb.
TUSPP) e, in particolare, I'art. 8 relativamente all’acquisto di partecipazioni in societa costituite
che prevede per I'acquisto di partecipazioni in societa gia esistenti che I'operazione sia, ex art. 7
del di competenza del Consiglio Comunale con propria deliberazione supportata da motivazione di
tipo analitico ai sensi dell’art. 5 comma 1 espressamente e puntualmente richiamato al comma 2
dell’art. 7.

Evidenziato che dagll oneri di motivazione analitica sono esentati esclusivamente gh acqmstl di
partecipazioni in societd quotate, unlcamente nei casi in CUI la parteupazmne non comporti
I'acquisizione da socio.



Rilevato che i futuri atti di disposizione aventi ad oggetto azioni Ascopiave s.p.a, societa quotata in
borsa, avverranno all’interno di un mercato regolamentato e, pertanto, non sono soggetti
all'applicazione dell’art. 10 del TUSPP.

Visto I'art. 4 comma 5 in ordine alle finalita perseguibili dagli enti locali mediante acquisizione e
gestione di partecipazioni da parte degli enti locali recante: “...omissis e fatto divieto alle societa
di cui al comma 2 lett. d controllate da enti locali, di costatu;re nuove societa e di acquisire nuove
partecipazioni in societda. If divieto non si applica alle societa che hanno come oggetto sociale
esclusivo la gestione delle partecipazioni societarie di enti locali, salvo il rispetto degli obblighi
previsti in materia df trasparenza dei dati finanziari e di consolidamento del bilancio degli enti
partec;pantr : ‘

Ricordato quanto previsto all’art.1 comma 5 del TUSPP recante: “Le disposizioni del presente
decreto si applicano, solo se espressamente previsto, alle societa quotate, come deﬁmte all’art. 2,
comma 1 lett. p), nonché alle societd da esse controllate.”

Ricordato che il Comune di Meduna di Livenza & socio di Asco Holding con una partecipazione pari
a 0,3355084 % del capitale sociale. "

Acquisiti i pareri favorevoli di regolarita tecmca e contabile dei competenti responsabili ex art. 49
_del D.lgs. 267/2000.

Acquisito il parere dell’'Organo di revisione ai sensi dell’art. 239 del D.lgs. 267/2000 comma 1 lett.
bn. 3.

Richiamato I'art. 9 del D.Igs. 175/2016 comma 3 che, per i comuni, pone in capo al Sindaco la
competenza all’esercizio dei diritti del socio.

DELIBERA

1. DI APPROVARE la “Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione di Asco Holding sulla
proposta al punto 4 e 5 all’ordine del giorno dell’Assemblea Ordinaria degli azionisti di Asco
Holding s.p.a. convocata per il giorno 16 novembre in prima convocazione e per il giorno 17
novembre 2022, in seconda convocazione” che si allega alla presente per farne parte integrante e
sostanziale. :
2. DI AUTORIZZARE, per I'effetto, il Sindaco, o un suo delegato, ad intervenire ed esprimere voto
favorevole sia all’Assemblea dei Soci pubblici che Assemblea dei Soci nelle convocazioni riportate
- in premessa di Asco Holding S.p.A. in relazione ai seguenti punti dell’ordine del giorno:
4, Autorizzazione all’acquisto e disposizioni di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi dell’articolo
20 dello Statuto - deliberazioni inerenti e conseguenti;
5. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai sensi
dell’articolo 20 dello Statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c. - deliberazioni inerenti e
conseguenti.

' Successivamente

Con la seguente votazione espressa ai sensi di legge: astenuti (0}, favorevoli (9), contrari (0)
DELIBERA
Di rendere il presente provvedimento immediatamente eseguibile, ex art. 134 comma 4 del D.Igs.

267/2000, stante 'urgenza rappresentata dall'imminente data della seduta dell’Assemblea dei
Soci'Pubblici e dell’Assemblea dei Soci di Asco Holdmg '



Il dibattito in forma intégrale é pubblicato in formato digitale sul sito web del Comune alla pagina
“Registrazioni audio sedute del Consiglio Comunale”, e fa parte integrante del presente atto anche
se non materialmente allegato. ' '
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 ASCO HOLDING

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI AsCcO HOLDING S.P.A.
SULLA PROPOSTA AL PUNTO 4 E AL PUNTO 5 ALL’ORDINE DEL GIORNO
DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI DI ASCO HOLDING S.P.A.
CONVOCATA PER IL GIORNO
16 NOVEMBRE 2022, IN PRIMA CONVOCAZIONE,

E PER IL GIORNO

17 NOVEMBRE 2022, IN SECONDA CONVOCAZIONE

4 ottobre 2022 .



\
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1.6

Premessa ' ; 1
I.  Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi
dell’articolo 20 dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti. 2
11 Motivazioni per le quali & richiesta ’autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni
Ascopiave S.p.A. [ : o2
1.2 Esborso massimo ' 2
1.3 Durata per la quale Pautorizzazione ¢ richiesta ' ‘ 2
14 Cotrispettivo massimo unitario e corrispettivo minimo 2
1.5 Modalita attravetso le quali effettuare gli acquisti e gli atti di disposizione 3
1.6 Proposta di deliberazione in merito al 4° argomento alPordine del giotno del’Assemblea
ordinaria degli azionisti di Asco Holding S.p.A. .- 3
II. Autorizzazione allacquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai
sensi delParticolo 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni inerenti
e conseguenti. ' b
11 Motivazioni per le quali & richiesta Pautorizzazione all’acquisto di azioni proprie di
Asco Holding S.p.A. ed indicazioni sul rispetto delle disposizioni previste dall’articolo
2357, commi 1 e 3, del codice civile : 5
1.2 Esborso massimo 6
1.3 - Durata per la quale Pautorizzazione ¢ richiesta 6
1.4 Corrispettivo massimo unitario e cotrispettivo minimo 6
1.5 Modalita attraverso le quali effettuare gli ﬁcquisti 6
Proposta di deliberazione in merito al 5°argomento alPordine del giormo delP’Assemblea

ordinaria degli azionisti di Asco Holding S.p.A. 7
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PREMESSA
Signoti Azionist,
siete stati convocati in Assemblea per il giorno 16 novembre 2022, in prima convocazione, e per il

giorno 17 novembre 2022, in seconda convocazione, per deliberare, in sede ordinaria, in merito ai
seguenti argomenti all’ordine del giorno:

1. Approvazione del bilancio d’esercizio al 31 lug]io 2022; presentazione della relazione del
Consiglio di Amministrazione sulla gestione, della relazione del Collegio Sindacale e della
relazione della Societd di Revisione; destinazione dell’utile di esercizio; prescntézione del
bilancio consolidato al 30 giugno 2022; deliberazioni inerenti e conseguenti.

2. Nomina dell’Organo amministrativo; deliberazioni inerenti e conseguenti.

o

Nomina del Collegio sindacale; deliberazioni inerenti e conseguenti.

4. Autorizzazione all'acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi dell’articolo 20
dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti.

5. Autorizzazione alPacquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai sensi

dell’art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni inerent e conseguenti.

i precisa che Iart. 20, comma 1, dello Statuto di Asco Holding S.p.A. (“Asco Holding” o la
“Societd”) prevede che le “acquisizioni o sottoscrizioni di azioni o alire partecipaziont socialf’ debbano essere
sottoposte alla preventiva autorizzazione dell’Assemblea dei Soci. Pertanto, in ottemperanza a tale
previsione statutaria, il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding S.p.A. (“Consiglio di
Amministrazione”) ha redatto la presente relazione al fine di illustrare al’Assemblea degli Azionisti
di Asco Holding, le proposte di deliberazione di cui ai punti 4 e 5 all’ordine del giorno dell’Assemblea
ordinaria degli Azionisti relative a: “Awtorigzazione all'acquisto e disposizione di agioni Ascopiave S.p.A. ai
sensi dell'articolo 20 dello statuto; deliberagioni increnti e conseguents” e “Auntorizzazione all acquisto e disposizione

. di agioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai sensi dell’art. 20 dello statuto ¢ degli artt. 2357 ¢ seguenti c.c.; deliberazioni

inerenti ¢ conseguenti”.

Si ricorda che I'articolo 20 dello Statuto sociale di Asco Holding prevede che le delibere ivi indicate —
tra cui rientrano l'autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. e
Pautorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. — siano approvate
con un guorum rafforzato pari alla maggioranza assoluta del capitale sociale avente disitto di voto (in
prima e in ogni eventuale successiva convocazione). '

Si illustrano di seguito le motivazioni che sottendono le suddette proposte, nonché i termini e le
modalita secondo i quali si intende procedete alla realizzazione delle opetazioni.
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I.  Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai

sensi dell’articolo 20 dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti.

11 MOTIVAZIONI PER LE QUALI E RICHIESTA L’AUTORIZZAZIONE ALL’ACQUISTO E
DISPOSIZIONE DI AZIONI ASCOPIAVE S.P.A.

La proposta di acquisto e disposizione di azioni della controllata Ascopiave S.p.A. (“Ascopiave” o la

“Controllata”), per la quale Vi si chiede 'autorizzazione, ¢& finalizzata a consolidare ulteriormente la '
partecipazione di maggioranza detenuta da Asco Holding in Ascopiave, attualmente pari a 51,157%
del capitale sociale (e pari al 60,813% dei diritti di voto, tenuto conto del meccanismo di maggiorazioné
previsto dallo statuto di Ascopiave) e dotare la Societa di un valido strumento che permetta alla stessa,
nel rispetto delle disposizioni vigenti, di eseguire eventuali operazioni strategiche e di consolidamento.

- Inoltre, tale proposta rappresenta un’espressione di fiducia nell’operato della Controllata.

Per le suddette ragioni, il Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno chiedere all’Assemblea di
autorizzare la proposta di acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. secondo i termini e le
modalita illustrate nei successivi paragrafi.

1.2 ESBORSO MASSIMO

1l Consiglio di Amministrazione di Asco Holding richiede I'autorizzazione ad acquistare azioni di
Ascopiave S.p.A. pet un esborso massimo totale pari ad Euro 41.000.000,00 (g#arantune milioni) e pet
una petcentuale massima pari al 5% del capitale sociale di Ascopiave S.p.A..

1.3 DURATA PER LA QUALE L’AUTORIZZAZIONE E RICHIESTA

L’autorizzazione per 'acquisto e disposizione di azioni Ascopiave & richiesta fino alla prima nel tempo
tra la data dell’assemblea di approvazione del bilancio e la data coincidente con la scadenza del

-

diciottesimo mese dall’odierna assemblea.
14 . CORRISPETTIVO MASSIMO UNITARIO E CORRISPETTIVO MINIMO

Fermo restando quanto previsto al precedente punto 1.2, il Consiglio di Amministrazione propone
che il corrispettivo massimo unitario pet Pacquisto delle azioni Ascopiave S.p.A. sia stabilito di volta
in volta per ciascuna singola operazione, fermo restando che non potra essere superiore del 20%
rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa precedente ogni singola
operazione di acquisto (per tale intendendosi la data in cui & assunto l'impegno di acquisto,
indipendentemente dalla data della relativa esecuzione).

Per quanto concerne il corrispettivo per la disposizione delle azioni di Ascopiave S.p.A. cosi acquistate,
il Consiglio di Amministrazione propone che I’Assemblea determini solamente il cotrispettivo

12



Comune di Meduna di Livenza - Protocollo n. 0007600/2022 del 14/10/2022 11.53.49

minimo, conferendo al Consiglio il potere di determinare, di volta in volta, ogni ulteriore condizione,
modaliti e termine dell’atto di disposizione. Si propone che tale cortispettivo minimo non possa essere
inferiore del 20% rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa precedente
ogni singola operazione di alienazione (per tale intendendosi la data in cu1 € assunto Pimpegno di
alienazione, indipendentemente dalla data della relativa esecuzione).

.15 MODALITA ATTRAVERSO LE QUALI EFFETTUARE GLI ACQUISTI E GLI ATTI DI
DISPOSIZIONE

Le operazioni di acquisto e disposizione inizieranno e termineranno nei tempi stabiliti dal Consiglio
di Amministrazione o dall’amministratore all'uopo delegato dallo stesso; il Consiglio di
Amministrazione dara corso alle operazioni di acquisto e disposizione nei limiti di quanto dallo stesso
ritenuto adeguato e finanziatiamente sostenibile.

Le operazioni di acquisto saranno eseguite nelle forme e modalita previste dalle norme di legge e.
regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, c.d. “ai
blocchi” o con scambio di partecipazioni), in una o pil volte, secondo le modalita stabilite dal
Consiglio di Amministrazione o dall’amministratore all’'uopo delegato, e, comunque, con ogni altra
modalita consentita dalle norme di legge e regolamentari di volta in volta vigenti e in ogni caso con
modalita e tempistiche tali da, secondo una prudente valutazione del Consiglio di Amministrazione,
non alterare il regolare corso delle azioni Ascopiave. '

Le operazioni di disposizione saranno eseguite nelle forme e modalita previsté dalle norme di legge e
regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, c.d. “ai
blocchi”, o con scambio di partecipazioni), in una o piu volte, secondo le modalita stabilite dal
Consiglio di Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato, e, comunque, con ogni altra
modalita consentita dalle norme di legge e regolamentari di volta in volta vigenti. Le operazioni di
disposizione non potranno mai portare ad una partecipazione di Asco Holding in Ascopiave inferiore
al 50,001%. del capitale sociale di quest’ultima. Asco Holding, per effetto delle operazioni di
disposizione, dovra comunque detenere una partecipazione minima nel capitale sociale di Ascopiave
pati al 50,001%. )

1.6 PROPOSTA DI DELIBERAZIONE IN MERITO AL 4° ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO
DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI DI ASCO HOLDING S.P.A.

Tutto quanto sopra premesso, il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding invita ’Assemblea ad
approvare la seguente proposta di delibera: ' :

“LAssemblea ordinaria degli Azionisti di Asco Holding S.p.A.:

- y.mm'nata la relazione del Consiglio di Amministragione pmdigbam.z con ﬂﬁrfméﬂto al 4° punto q!l “ordine del
glorno di codesta Assemblea;

- constalata lopportunita di antorizzare Pacquisto e la disposizione di azioni di A.rcqbzaw SpA., ai fini e con le
modalita indicate nella relagione del Consiglio di Amministrazione;
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delibera

di antorizzare, ai sensi dell’art, 20 dello statuto, Pacquisto ¢ la disposizione di agioni di Aswopiave S.p.A., per il
persegnimento delle finalita illustrate nella relagione del Consiglio di Amministrazione ed ai seguenti termaini ¢

condigions:

le azioni di Ascopiave S.p.A. potranno essere acquistate per un esborso massimo ltotale pari ad Enro
41.000.000,00 (gnarantuno Milioni) e per una percentuale massima di acquisto di azioni Ascopiave S.p.A.
pari al 5% del capitale sociale della stessa; :

le aggoni potranno essere acquistate in un arco temporale decorrente dall'odierna assemblea ¢ fino alla prima
nel tempo tra la data dell'assemblea di approvagione del bilancio ¢ la data coincidente con la scadenza del
diciottesimo mese dall'odierna assemblea;

le operazioni di acquisto potranno essere eseguite nelle forme e modalita previste dalle disposizioni di legge ¢
regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, c.d. “ai blocchi” o
con scambio di partecipazions), in una o pin volte ¢ su base rotativa, secondo le modalita stabilite dal Consiglio
di Amministrazione o dall amminisiratore all’ngpo delegato, e, comunque, con ogni altra modalita consentita
dalle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volia vigents;

ke operasioni di disposizione potranno essere eseguite nelle forme ¢ modalita previste dalle disposizioni di legge
¢ regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esanstivo: sul mercato, c.d. “ai blocchi” o
con scambio di partecipazions), in una o piit volte ¢ su base rotativa, secondo le modalita stabilite dal Consiglio
di Ammirizlftm{iam 0 dall'amminisiratore all'nopo delegato, ¢, comungue, con ag}zi altra modalita consentita
dalle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigenti; le operazioni di disposizione non potranno
mai portare ad una partecipagione di Asco Holding in Ascopiave inferiore al 50,001% del capitale sociale di
questultima. Asco Holding, per effetto delle operazioni di disposizione, dovra comungue detenere una
pariecipagione minima nel capitale sociale di Ascopiave pari al 50,001 %;

il corvispettivo unitario massimo per L'acquisto delle azioni di Ascopiave S.p.A. sara stabilito dal Consiglio di
Amministrazione o dal soggetto da questi delegato, di volta in wolta per ciascuna singola operazione, fermo
restando che non potra essere superiore del 20% rispetto al pregzo di riferimento registrato dal titolo nella
seduta di borsa precedente ogni singola operagione di acquisto (per tale intendendosi la data in cui ¢ assunto
Vimpegno di acquisto, indipendentemente dalla data della relativa esecuzione);

il corrispettivo ‘unitario per lalienazione delle agioni sard stabilito di volta in wlta dal Consigho di
Amministrazione o dal soggetto da questi delegato, per ciascuna singola operazione, fermo restando che esso
non potra essere inferiore del 20% rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa
precedente ogni singola operazione di alienazione (per tale intendendosi la data in cui é assunto limpegno di
alienasgone, indipendentemente dalla data della relativa esecuzione).

di antorizzare il Consiglio di Amministrazione, net limiti di quanto sopra deliberato, a dare corso alle operazioni
di acquisto e disposizione per quanto dallo stesso ritennto di volta in volta adggnato e finanziariamente sostenibile;

di conferire al Consiglio di Amminisirazione, con espressa facoltd di delega, ogni pint ampio potere necessario od
opportuno per dare esecusione alla presente delibera, anche approvando ogni e qualsiasi disposizione esecutiva.”

%k ok ok ok ok
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II. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco

Holding S.p.A. ai sensi dell’articolo 20 dello statuto e degli artt. 2357 e
seguenti c.c.; deliberazioni 1nerent1 e conseguenti.

MOTIVAZIONI PER LE QUALI E RICHIESTA L’AUTORIZZAZIONE ALI’ACQUISTO DI AZIONI
PROPRIE DI ASCO HOLDING S.P.A. ED INDICAZIONI SUL RISPETTO DELLE DISPOSIZIONI
PREVISTE DALL’ARTICOLO 2357, COMMI 1 E 3, DEL CODICE CIVILE

La proposta di acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A., per la quale Vi si chiede
Pautotizzazione, ¢ finalizzata a dotare la Societd di un valido strumento che permetta alla stessa di
acquisire azioni proprie da utilizzate, tra Paltro, nel rispetto delle disposizioni vigenti, per 'esecuzione
di operazioni di investimento. L’autorizzazione viene inoltre richiesta al fine di consentire alla Societa,
nel rispetto delle disposizioni vigenti, di offrire uno strumento addizionale per eventuali operazioni
strategiche.

Al sensi dell’articolo 2357, comma 1, del codice civile, & consentito I'acquisto di azioni proprie nei
limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dallultimo bilancio regolarmente
approvato. A tal fine, si ritiene opportuno fare rinvio al bilancio di esercizio della Societi approvato
dall’odierna assemblea e da cui risultano (i) riserve disponibili pari a Euro 54.243.431; e (i) un utile di
esercizio pari a Euro 19.130.720.

La proposta di acquisto di azioni proprie Asco Holding S.p.A. del quale Vi si chiede Pautorizzazione
prevede la facolta per la Societa di acquistare azioni proprie entro il limite massimo del 20% del capitale
sociale, calcolato senza tenere conto delle azioni proprie gia tenute dalla Societ3, fermo restando che
tali limiti viene applicato in via volontaria dal Consiglio di Amministrazione, essendo obbligatorio solo
per le societa che fanno ricorso al mercato dal capitale di rischio. Per le suddette ragioni sopra deli-
neate, il Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno chiedere all’Assemblea degli Azionisti di au-
torizzare la proposta di acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. secondo i termini e le mo-
dalita illustrate nei successivi paragrafi.

Sulla base di quanto previsto dall’aticolo 2357-7r del codice civile, in caso di azioni proprie i diritti
agli utili e i diritt di opzione sono attribuiti proporzionalmente alle altre azioni; 'adozione della
delibera di acquisto delle azioni proprie comporta, in sede di distribuzione degli utili, un incremento
dell’ammontare complessivo da ﬂpartlrsl tra i soci.

11 diritto di voto relativo alle azioni proptie & sospeso, ma le stesse sono tuttavia computate ai fini del
calcolo delle maggioranze e delle quote richieste per la costituzione e per le dehberazlom
dell’assemblea.

Il Consiglio di Amministrazione non ritiene opportuno chiedere all’Assemblea degli Azionisti di
autorizzare la disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A., limitandosi a richiedere solo
Pautorizzazione ad acquistare azioni proprie di Asco Holding S.p.A..
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1.2

ESBORSO MASSIMO

Il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding richiede I'autorizzazione ad acquistare azioni proprie
di Asco Holding S.p.A. nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall’ultimo
bilancio regolarmente approvato, e comunque per una percentuale massima di acquisto di azioni
proprie di Asco Holding S.p.A pari al 20% del capitale sociale della stessa, calcolato senza tenere conto
delle azioni proptie gia tenute dalla Societa, e comunque nel rispetto di ogni altra disposizione di legge
e regolamentare applicabile.

1.3 DURATA PER LA QUALE L’AUTORIZZAZIONE E RICHIESTA

L’autorizzazione per 'acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ¢ richiesta, nel rispetto di
quanto previsto dall’articolo 2357, comma 2, del codice civile, a decorrere dalla data odierna e fino alla
prima nel tempo tra la data della prossima assemblea di approvazione del bilancio e la data coincidente

~ con la scadenza del diciottesimo mese dall’odierna assemblea.

14  CORRISPETTIVO MASSIMO UNITARIO E CORRISPETTIVO MINIMO

1l Consiglio di Amministrazione propone che il cotrispettivo minimo e massimo unitario per 'acquisto
delle azioni proprie di Asco Holding sia stabilito di volta in volta per ciascuna singola operazione,
fermo restando che il corrispettivo massimo non potra essete superiore del 20% rispetto al valore
determinabile sulla base dei criteri stabiliti dall’articolo 2437-zer del codice civile ed il corrispettivo
minimo non potri essere inferiore del 70% rispetto al valore determinabile sulla base dei criteri stabiliti
dalParticolo 2437-zr del codice civile, fermo restando che la determinazione di tale valore sara
effettuata di volta in volta dal Consiglio di Amministrazione secondo i criteri di legge ed eventualmente
avvalendosi del supporto di un espetto terzo.

1.5 MODALITA ATTRAVERSO LE QUALI EFFETTUARE GLI ACQUISTI

Successivamente all’eventuale autorizzazione dell’ Assemblea le operazioni di acquisto di azioni proprie
di Asco Holding Sp.A. potranno iniziare e terminare nei tempi stabiliti dal Consiglio di
Amministrazione o dall’amministratore all'uopo delegato dal Consiglio stesso e nei limiti di quanto
dallo stesso ritenuto di volta in volta adeguato e finanziariamente sostenibile.

Le operazioni di acquisto di azioni proptie potranno essere eseguite con trattativa privata, o con
scambio di azioni, o con procedure competitive anche ad evidenza pubblica, o secondo le modalita
stabilite dal Consiglio di Amministrazione o dall’amministratore all'uopo delegato, e, comunque, con
ogni altra modalitd consentita dalle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigent, nei
limiti delle previsioni dello statuto.
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Si ricorda che, ai sensi dellarticolo 2357, comma 3, del codice civile, acquisto di azioni ptoptie

~ comporta la riduzione del patrimonio netto d1 uguale importo tramite Piscrizione in passivo di apposita

voce di segno negativo.

le PROPOSTA DI DELIBERAZIONE IN MERITO AL 5°ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO
DELI’ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI DI Asco HOLDING S.P.A.

Tutto quanto sopra premesso, il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding S.p.A. invita
PAssemblea ad approvare la seguente proposta di delibera:

“LAssemblea ordinaria degli Azjonisti di Asco Holding S.p.A.:

- esaminata la relagione de/ Consiglio di Amministragione predisposta con riferimento al 5° punto all'ordine del

giorno;

- lennto conto della capienza di wtili distribuibili e riserve disponibili risultanti dall'ultimo bilancio approvato in
data odierna;

- constatata Lopportunita di antorizzare l'acquisto di asioni proprie di Asco Holding S.p.A., ai fini ¢ con ke
modalitd indicate nella relagione del Consiglio di Amministrazione;

delibera

1. di antorizzare, ai sensi dell’art. 20 dello statuto ¢ deghi artt. 2357 ¢ seguenti del codice civile, Vacquisto di
aziont proprie di Asco FHolding S.p.A., per il perseguimento delle finalita illustrate nella relagione del Consiglio
di Amministrazione ed ai seguenti termini e condizions:

le azéoni proprie di Asco Holding S.p.A. potranno essere acquistate, nei limits degli utili distribuibili e
delle riserve disponibil risultanti dall’wltimo bilancio regolarmente approvato e, comungue per una
percentuale massima di acquisto pari al 20% del capitale sociale di Asco Holding S. p-A., calcolato senza
tenere conto delle azioni proprie gia tenute dalla Societa, e conmungue nel rispetto di ogni altra disposiziione
di legge e regolamentare applicabile.;

le aggoni potranno essere acquistate a decorrere dalla data odierna ¢ fino alla prima nel tempo tra la data
della prossima assemblea di approvazione del bilancio e la data mmﬂdem‘e con la scadenza del diciottesimo
mese dall’sdierna assemblea;

le operagoni di acquisto potranno essere eseguite con Irattativa privata, o scambio di azioni, o con procedure
competitive anche ad evidenza pubblica, o secondo le modalita stabilite dal Consighio di Amminisiragione
0 dall'amministratore all'nopo delegato, in conformiti a quanto indicato nella relagione del Consiglio di
Amministrazione nei limiti delle previsioni dello statuto;

# corrispettivo unitario massimo e minimo par: Vacquisto delle agioni sard stabilito di volta in volta per
cascuna singola operagione, fermo restando che non potra essere superiore del 20% rispetto al valore
determinabile sulla base dei criferi stabiliti dall'articolo 2437-ter del codice civile, ed inferiore del 70%
rispetto al valore determinabile ai sensi del medesimo articolo;

2. di antorizzare il ‘Cam{gﬁa di Amminzlrtmzz’bne, nei limiti di quanto sopra deliberato, a dare corso alle
operaziont di acquisto per quanto dallo stesso ritennto di volia in volia adegnato e finanziariaments sostenzbile;

7
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3. di conferire al Consiglio di Amministragione, con espressa facolta di delega, ogni pist ampio potere necessario
od apporiuno per dare esecusione alla presente delibera, anche approvando ogni e qualsiasi disposizione esecutiva
del programma di acquisto ivi compresa Fiscrigione in passivo di bilancio di apposita voce di segno negativo
corrispondente all'esborso connesso all'acquisto di azioni proprie.” )

k k %k %k ok

Pieve di Soligo (T'V), 4 ottobre 2022

Per il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding S.p.A.
11 Presidente

F.to Giorgio Giz;.rqbﬁe Della Giustina
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COMUNE DI MEDUNA DI LIVENZA

PROPOSTA DI DELIBERA DI CONSIGLIO

OGGETTO: ASCO HOLDING S.P.A. AUTORIZZAZIONE
ALL'APPROVAZIONE DEI PUNTI 4 E 5 DELL'ASSEMBLEA
SOCI PUBBLICI CONVOCATA PER IL 10 NOVEMBRE 2022
IN PRIMA CONVOCAZIONE E 11 NOVEMBRE IN
SECONDA  CONVOCAZIONE E DELL'ASSEMBLEA
ORDINARIA DEI SOCI  CONVOCATA PER 1IL 16
NOVEMBRE 2022 IN PRIMA CONVOCAZIONE E 17
NOVEMBRE IN SECONDA CONVOCAZIONE.

Il Responsabile dell’Area Finanziaria, ai sensi dell’art. 49 del D.
Lgs. 267/2000, esprime parere FAVOREVOLE di regolarita
tecnica sulla proposta di delibera di cui all’oggetto. - :
Addi, 21/10/2022 ‘

segkokkok kR kKR

Il Responsabile dell’ Area Finanziaria, ai sensi dell’art. 49 del D.
Lgs. 267/2000, esprime parere FAVOREVOLE di regolarita
contabile sulla proposta di delibera di cui all’oggetto.

Addi, 21/10/2022

1 Responéabile del Servizio Fig
Leona Mar_c-at




Il presente verbale viene letto, approvato e sottoscritto come segue:

IL PRESIDEN

IL SEGRETARIO COMUNALE ]
‘ PITTON ARNALDO STEFANO

Giuliani

CERTIFICATO DI ESECUTIVITA'
II sottoscritto Segretario Comunale
CERTIFICA
che la présente deliberazione:

gﬂ € stata dichiarata lmmedlatamente eseguibile, ai sensi dell'art. 134, comma 4, del D. Lgs n.
67/2000;

- diverra esecutlva ai sensi dell'art. 134, comma 3, del D. Lgs n. 267/2000, dopo il demmo,
giorno dalla sua pubblicazione.

275 IL SEGRETARIO COMUNALE |
i Giuliani- dott. Pierantonic;,

// Ll ey




